ANUNCIO DE DISTRIBUICAO E DE ENCERRAMENTO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS

BRAZILIA
SECURITIES%

Finance & Real
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Brazilian Securities Companhia de Securitizacdo, sociedade inscrita no CNPJ/MF sob o n° 03.767.538/0001-14, com sede na Av. Paulista, n° 1374, 15° andar- Sao Paulo-SP
A Brazilian Securities na qualidade de emissora e ofertante (“BS"), comunica o inicio e o encerramento da distribuicdo de CRIs das Séries 2011-199 e 2011-200,
de sua 12 Emissao de Certificados de Recebiveis Imobiliarios (“CRIs"), nominativos e escriturais, na data de 20/01/2011 (“Data de Emissdo”).
Perfazendo o montante total de:

R$ 29.486.355,53

Codigos dos Ativos: 11A0022965 (2011-199) e 11A0022964 (2011-200)
Codigos ISIN n° BRBSCSCRI541 (2011-199) e BRBSCSCRI558 (2011-200)
(Este antincio é de carater exclusivamente informativo, nao se tratando de oferta de venda de valores mobiliarios)

A Emissao foi registrada em carater provisorio na CVM sob os n® CVM/SRE/CRI/2011-
002 e CVM/SRE/CRI/2011-003, em 27/01/2011, e obteve o registro definitivo na CVM
em 12/05/2011.

A Emissao em questao esta autorizada pelo Conselho de Administragao da Emissora, em

reunido realizada em 10/01/2011.

I - CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DA OFERTA

a) Emissao: Primeira emissdo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios da Brazilian
Securities de Séries 2011-199 e 2011-200 (“CRIs").

b) Caracteristicas CRIs: Sendo emitidos 88 (oitenta e oito) CRIs Sénior relativos a série

2.011-199 e 9 (nove) CRIs Junior relativos a série 2011-200, com valor nominal

unitério de R$ 301.565,00 (trezentos e um mil, quinhentos e sessenta e cinco reais)

para os CRIs Sénior e R$ 327.626,17 (trezentos e vinte e sete mil, seiscentos e vinte e

seis reais e dezessete centavos) para os CRIs Junior, perfazendo o valor total de

emissao de R$ 29.486.355,53 (vinte e nove milhdes, quatrocentos e oitenta e seis mil,

trezentos e cinquenta e cinco reais e cinquenta e trés centavos).

Prazo de Emissao: Prazo de 239 (duzentos e trinta e nove) meses, a partir da Data

de Emisso.

d) Data de Inicio de Pag: a R -acao: juros a partir de 20/04/2011
para os CRIs Sénior e 20/08/2011 para os CRls Junior.

e) Remuneracao para os CRIs: Taxa efetiva de 8,1000% a.a. para os CRIs Sénior e
35,9635% a.a. para os CRIs Junior, atualizados monetariamente pela variacao
acumulada do indice Geral de Pregos de Mercado (“IGP-M"), calculado e divulgado
pela Fundacéo Getulio Vargas.

f) Data de Encerramento da Distribuico: Nesta data.

g) Preco de Subscricao: A integralizacdo serd a vista, no ato da subscricao. Os CRIs
poderéo ser subscritos com &gio ou desagio sobre o preco base de subscricao. As
eventuais taxas de agio ou desagio deverdo ser uniformes para todos os CRIs, de
modo que os CRIs facam jus a mesma taxa efetiva de remuneracgo.

h) Distribuicao Parcial dos CRIs: Os CRIs emitidos em uma ou mais séries, nos termos
da Lei n® 9.514/97, poderao ter sua colocacao realizada total ou parcialmente. Na
hipétese de colocagao parcial, a oferta podera ser mantida desde que colocado um
minimo de 10% do montante ofertado, ficando facultado @ companhia cancelar ou
subscrever os CRIs ndo colocados.

i) Condicoes de Integralizagdo: Os CRIs serdo negociados pelo seu valor nominal

unitario. A integralizacao ocorrera em moeda corrente nacional e por intermédio dos

procedimentos estabelecidos pela CETIP S/A — Balcdo Organizado de Ativos e

Derivativos (“Cetip"), sendo admitido 4gio no momento da integralizagao, que

devera ser |gua| para todos os investidores.

acao aos | idores: A BS pagard aos investidores a remuneracdo dos

CRIs por meio da Cetip. Os pagamentos ocorrerao mensalmente, todo dia 20 de cada

més, conforme o fluxo financeiro constante do Termo de Securitizacdo de Créditos

("Termo”).

Amortizacdo Extraordinaria e Resgate dos CRIs: A BS promoverd a

Amortizacao Antecipada, total ou parcial, dos CRIs nas hipdteses previstas no Termo.

Nestas hipoteses, a amortizagdo obedecera a ordem e demais condlgoes

estabelecidas no Termo, e devera ser avisada ao Agente Fiduciario. A Securitizadora &

permitido a qualquer momento, promover o resgate antecipado dos CRIs, desde que
alcance indistinta e proporcionalmente todos os CRIs ao seu valor unitario na data
do evento.

I) Regime de Colocacdo: por melhores esforcos pela BS, ndao contando com
instituicdes intermediarias na distribuicéo e colocacao dos CRIs.

m) Regime Fiduciario: Na forma do Artigo 9° da Lei n° 9.514/97, a BS instituiu Regime
Fiduciario sobre os Créditos Imobiliarios, tendo nomeado como Agente Fiduciario a
Oliveira Trust DTVM (“Agente Fiduciario”).
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n) Garantias dos CRIs: (1) Instituicio do Regime Fiduciario sobre os Créditos
Imobiliarios cedidos. (2) Garantia Real: 100% (cem por cento) dos Créditos
Imobiliarios séo garantidos por alienacao fiduciaria dos iméveis, constituida na
forma prevista na Lei 9.514/97, conforme individualizados no Anexo | do Termo. A
cessao dos Créditos Imobiliarios para a Securitizadora implica, por forca de lei, na
automatica transferéncia das respectivas garantias de alienacao fiduciaria em seu
favor. (3) Obrigacdo individual dos Coobrigados de recomprar os Créditos
Imobiliarios, conforme estabelecido nos pertinentes contratos de cesséo. (4) CRIs
Junior subordinados aos CRIs Sénior.

o) Publico Alvo da Oferta: A Oferta priméria tem como publico alvo investidores
qualificados, conforme definido no artigo 109 da Instrucdo CVM n° 409, de 18 de
agosto de 2004.

p) I a0 de Investi 0 investimento em CRIs ndo é adequado aos
investidores que: (i) necessitem de liquidez consideravel com relacdo aos titulos
adquiridos, uma vez que a negociacdo de CRI no mercado secundario brasileiro é
restrita; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito relacionado ao setor
imobiliario.

q) Publicidade: Todos os atos e decisoes relevantes decorrentes da Oferta, incluindo,
mas nao se limitando aos Antincios de Distribuicao e de Encerramento, ou que vierem
a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos titulares de CRI, serdo
publicados no jornal “O Dia” em circulacdo no Estado de Sdo Paulo, e
disponibilizados no web site da empresa (www.bfre.com.br/braziliansecurities),
podendo a BS, mediante comunicacéo prévia ao Agente Fiduciario e aos detentores
dos CRI, alterar referido veiculo, através de aditamento ao Termo de Securitizacéo.

r) Classificacdo de Risco: Os CRIs objeto desta Emissao ndo serdo objeto de andlise
por agéncia de Rating na data da emisséo.

A Brazilian Securities Companhia de Securitizacdo comunica que foram subscritos e
integralizados a totalidade da Emissdo, da seguinte forma:

CRI Sénior - Série 2011-199 CRI Junior- Série 2011-200
Tipo de Tipo de
idor | Adqui ] idor |Adqui o~ Py
Pessoa Pessoa
Juridica o 88 Juridica o 09

I - OUTRAS INFORMA(;GES

Para maiores informacoes sobre a Oferta e os CRIs, bem como para obtencdo do
exemplar do Prospecto, os interessados deverdo dirigir-se 8 CVM e a sede da Emissora,
nos enderecos indicados abaixo, sendo que o Prospecto encontra-se a disposicao dos
investidores na CVM para consulta e reproducéo apenas.

Brazilian Securities C hi C de Valores Mobiliarios -
de Securitizacao CcVM

Avenida Paulista, n° 1.374, 15° andar Rua Sete de Setembro, n° 111, 2° andar
Sao Paulo - SP Rio de Janeiro - RJ

Tel.: (11) 4081-4477
Fax: (11) 4081-4652

O Prospecto esta disponivel, em verséo eletronica, para consulta e reproducdo, no
website: da Emissora (www.bfre.com.br/braziliansecurities) e da CVM (www.cvm.gov.br).

"0 REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE

VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE 0S CRIs A SEREM DISTRIBUIDOS."

Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°,3° e
4° andares - Sao Paulo - SP




